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Kiiresel - Fed Karari

Fed beklentilere paralel olarak faiz oranlarin1 25 baz puan artisla %3,75 - 4,0 araligina cekti. Tahminde bulunan
18 Fed liyesinden 16’s1 yi1l sonuna kadar en az bir kez daha faiz artis1 beklerken 2027 icin herhangi bir artis
beklemiyorlar. Piyasalar ise 2027 ’nin ortasina dek 3 faiz artis1 fiyathyor.

Fed Nokta Grafigi

Eylul 2026

tttttttt
[TTTYTTT TTY ) (TTTTT) anee
ooooo

2026 2027 2028 2029 Longer run

18 Fed uyesinin 12’si: 2026 sonuna kadar 1 kez daha 25 bp
artis; 4’u yil sonuna kadar 2 kez (50 bp) daha artis beklerken 2

uye ise herhangi bir artis beklemiyor. Ayrica nokta grafigine
gore 2027 yilinin tamaminda faizlerin yiiksek tutulacagi
ongoruluyor. (medyan oran %4,125)

Kaynak: Fed, Bloomberg

Fed OIS Egrisi

Son veri: 21.09.2026

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

P
=
=4
=,
=
=)
E
]
4
b=
o
|
£

2oLId SINY/SHH O Jequiny

ur



Kiiresel - ABD Tahminler

Fed, faiz artirimi karari ile birlikte tahminlerini de yukar1 yonlu revize etti. Buna gore 2026 yilinda PCE
Enflasyon tahmini %3,6’dan %3,7’ye yiikseldi. Ote yandan %2’lik enflasyon hedefi 2029 yilina otelendi.

2026 Y1l Tahminleri 2027 Y1l Tahminleri

%, Eylul 2026 %, Eylul 2026

4,3 4,3

4,1 4,1 4,1 4,1

Biiylime PCE Enflasyon PCE Cekirdek issizlik Fonlama Orani Biiylime PCE Enflasyon PCE Cekirdek issizlik Fonlama Oram
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Kiiresel - ABD Piyasalar

Fed kararinin ardindan DXY 100,30 seviyesine yiikselirken, EUR/USD paritesi 1,1476 ile son haftalarin en diisiik
seviyesine geriledi. Fed politikasina daha duyarli ABD 2 yillik tahvil faizi %4,74 ile iki yili askin siirenin
zirvesine cikarken, 10 yil vadeli tahvil faizi ise %5 seviyesini test etti. Mortgage faizlerine emsal teskil eden 30
y1l vadeli tahvil faizi ise, hafif de olsa gerileyerek %5,33 seviyesine cekildi.

ABD Tahvil Faizleri Dolar Endeksi
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Kiiresel - Piyasalar

Brent petrol fiyatlar1 arz kesintilerinin gecici oldugu beklentileriyle yaklasik %6 deger kaybederek 101,9 dolara
gerilerken, ons altin 4.350 seviyesinin altina cekildi.

Ons Altin ve Brent Petrol
Son veri: 21.09.2026 - Gunici
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Tlirkiye - Akaryakit Fiyatlari

Jeopolitik gerilimler, ham petroli motorine c¢evirme maliyetini (rafineri marjini) yiikseltmistir. Bu kiiresel
gelismelerle birlikte Tiirkiye’de motorin fiyatlari 100 TL sinirini asmistir. Ancak, son giinlerdeki azalisla 4 TL

indirim yeniden yansimistir.
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Tirkiye - Finansal Piyasalar

TCMB piyasalardaki para akisini ve likidite kosullarini destekleme amaciyla haftalik repo ihalesinin biiyiikliiglinu

300 milyar Tiirk Lirasi’na ¢ikardzi.

TCMB - ihale ile Gerceklestirilen Repo islemleri Verileri, TL

TARIHI VALOR VADE VKGS KAZANAN TUTAR BASIT
24.08.2026 24.08.2026 31.08.2026 7 1.000.000 37.00
25.08.2026 25.08.2026 1.09.2026 7 1.000.000 37.00
26.08.2026 26.08.2026 2.09.2026 7 1.000.000 37.00
27.08.2026 27.08.2026 3.09.2026 7 1.000.000 37.00
28.08.2026 28.08.2026 4.09.2026 7 50.000.000 37.00
31.08.2026 31.08.2026 7.09.2026 7 50.000.000 37.00

1.09.2026 1.09.2026 8.09.2026 7 100.000.000 37.00
2.09.2026 2.09.2026 9.09.2026 7 50.000.000 37.00
3.09.2026 3.09.2026 10.09.2026 7 50.000.000 37.00
4.09.2026 4.09.2026 11.09.2026 7 50.000.000 37.00
7.09.2026 7.09.2026 14.09.2026 7 1.000.000 37.00
8.09.2026 8.09.2026 15.09.2026 7 100.000.000 37.00
9.09.2026 9.09.2026 16.09.2026 7 1.000.000 37.00
10.09.2026 10.09.2026 17.09.2026 7 1.000.000 37.00
11.09.2026 11.09.2026 18.09.2026 7 1.000.000 37.00
14.09.2026 14.09.2026 21.09.2026 7 1.000.000 37.00
15.09.2026 15.09.2026 22.09.2026 7 1.000.000 37.00
16.09.2026 16.09.2026 23.09.2026 7 1.000.000 37.00
17.09.2026 17.09.2026 22.09.2026 5 150.000.000 37.00
17.09.2026 17.09.2026 24.09.2026 7 150.000.000 37.00
18.09.2026 18.09.2026 23.09.2026 5 150.000.000 37.00
18.09.2026 18.09.2026 25.09.2026 7 150.000.000 37.00

Kaynak: TCMB
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Tlirkiye - TCMB Doviz Rezervleri

Merkez Bankasi, 17 Eyliil’de 5,43 milyar dolarlik doviz satisi gerceklestirerek 3 Nisan’dan sonraki en yiiksek
giinliik satis1 yapti. Bu islemle birlikte bankanin net doviz pozisyonu 41,1 milyar dolara geriledi.

TCMB Net Doviz Pozisyonu TCMB Net Doviz Pozisyonu Giinliik Degisim

Milyar Dolar, Son veri: 17.09.2026 Milyar Dolar, Son Veri: 17.09.2026
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Tlirkiye - Finansal Piyasalar

Bazi1 fonlarda yasanan odeme gecikmeleri ve temerriit bildirimleri Borsa’da satislara neden olsa da kamunun
devreye girerek birtakim onlemler almasiyla birlikte BIST 100 endeksindeki gerileme %8’den %2,3’e geldi. BIST
Bankacilik endeksi ise yaklasik %7 diisiis kaydetti.
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Tlirkiye - Konut Satislar

Konut Satislan

Yilliklandirilmis Toplam icinde % Pay,

,69 milyon adet seviyesinde seyrederken ipotekli satis paylari son donemde

yiikselse de tarihsel seviyesinin altinda seyretmektedir.
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Tirkiye - Konut Piyasasi

Konut fiyatlarinda reel daralma 9. aya ulasmistir. (2025 Kasim hari¢ tutuldugunda son 30 aydir reel kayip soz

konusu)
Konut Fiyat Endeksi
%, Son Veri: Agustos 2026
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Tlirkiye - Konut Kredileri

Kisi basina diisen ortalama kredi tutar1 nominal olarak 509 milyar TL seviyesine yiikselse de kredi bakiyesi
bulanan kisi sayis1 oraninda gerileme yasanmistir.
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Milyon Kisi, Son veri: Mart 2026
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Kaynak: TBB (36 Mevduat Banka Bilgisine Gore)

Kredi / Ortalama Konut Fiyati1 Orani

%, Son veri: Haziran 2026
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Tirkiye - Blitce Dengesi

Kurumlar vergisi tahsilatinin Agustos ayinda gerceklesmesi ve faiz giderlerinin aylik %40 azalmasi biitce
dengesinin aylik bazda 12,8 milyar TL fazla vermesine katki sagladi.

Blitce Dengesi Petrol ve Dogalgaz Uriinlerinden Alinan OTV
Yilliklandirilmis - Milyar TL, Agustos 2026 Aylik - Milyar TL, Agustos 2026
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Agustos ayinda motorinden alinan maktu OTV tutarinin 31 Agustos tarihine
P00 5 6 6 6 = = N N Mm@ ¥ T M om e o N kadar gecici olarak sifira indirilmesi ve esel-mobil sisteminin etkisiyle,
- - N N N N N N N N N S SN N NN o
S R R R “ R T R T KR = K = ¢ ¢ petrol ve dogalgaz urunlerinden tahsil edilen OTV aylik bazda %41
azalmistir. Ote yandan, esel-mobil sisteminden kademeli cikis stratejisi
dogrultusunda diger yakit gruplarinda (benzin ve LPG) uygulanan vergi
— Biitce Dengesi ayarlamalari, toplam OTV gelirlerindeki dususu simirlamistir.

= Faiz D151 Denge
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Kaynak: HMB



Ek Gostergeler
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Tlirkiye - TCMB Rezervleri

Rezervlerdeki gerileme liclincii haftaya tasindi. Swap haric
dolara gerilese de hala gii¢clii bir konumda yer aliyor.

TCMB Rezervleri

Milyar Dolar, Son Veri: 11.09.2026
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Kaynak: TCMB

= Brit Doviz Rezervleri

=== Net Uluslararasi Rezervler

Briit Rezervler (Doviz + Altin)
Briit Rezervler (Doviz + Altin)* - 2025 Yilindaki Ons Altin Artis1 Dislanmistir
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Tlirkiye - Para Politikas1

TLREF orani %36,52 seviyelerinde gerceklesirken piyasada 657 milyar TL’lik likidite fazlasi1 bulunuyor.

TCMB Net Piyasa Fonlamasi

Milyar TL, Son veri: 18.09.2026
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Kaynak: TCMB
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Tlirkiye - Takipteki Alacaklar

11 Eyliil haftasinda, takipteki alacaklar oranlarinda BKK kredisindeki 0,1 puanlik azalis disinda diger bireysel

kredi gruplarinda yukari yonlii hareket kaydedildi.
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Takipteki Alacak Oranlar

%, Son Veri: 11.09.2026
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Kaynak: BDDK

Ticari/Kurumsal
KOBI
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Takipteki Alacak Oranlar

Ticari tarafta ise nispeten yatay seyir izlendi.

Tuketici Kredileri, %, Son Veri: 11.09.2026
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Tlirkiye - Kredi Biiyiimesi

Tiiketici kredisi biliylimelerinde tiim gruplarda yatay goriinim hakim olmustur. Ticari krediler tarafinda ise TL
Kobi kredi biiyiimesi tarafinda 1limh artis, ticari tarafta ise azalis kaydedilmistir.

Tiketici Kredisi Bliyime Trendi
13 Haftalik Yilliklandirilmis, Son Veri: 11.09.2026
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Ticari Krediler Biiylime Trendi
13 Haftalik Yillklandirnlmis, Son Veri: 11.09.2026
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Tirkiye - Kredi Biiylimesi

11 Eyliil haftasinda kredilerin net kullandirimlarinda artis kaydedildi.

Son Hafta Net

TP Kredi Blyimesi son Hafta Net TP Tiiketici Kredisi Biiyiimesi Defisim:
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Tlirkiye - Kredi Biiyiimesi

11 Eyliil haftasinda, YP KOBI kredileri haric diger kredilerinin

TL Ticari Kredi Biiyiimesi
Haftalik Degisim, 4 Haftalik H.O., Milyar TL, Son Veri: 11.09.2026
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11 Eyliil haftasinda tasit ve ihtiyac¢ kredileri yatay goriinim sergilerken diger kredi gruplarinin hacimlerinde artis

meydana geldi.

uketici Kredileri

Stok, Milyar TL, Son Veri: 11.09.2026
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Tlirkiye - Faizler

11 Eyliil haftasinda konut ve ticari kredi faiz oranlarinda gerileme kaydedilirken ihtiyac ve tasit kredi faiz

oranlarinda artis kaydedildi. Mevduat faiz oranlari ise gerilemeye devam etti.
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Tlirkiye - Kredi Biiyiimesi

Kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik tiiketici kredisi biiyiimesi %18,66’e gerileyerek Aralik 2023’ten bu yana
en diisiik seviyede gerceklesti.

Kredi Bliylime Trendi Kredi Bliylime Trendi
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